
�� ����������	�
� ��������	��


��
��������� ��� �������� ���� ���� ���� ��

����������� ��� ���

����

����������
��
���������������� !�"�����#�$�!� �%�	#�

&���������������'�������'�(��)��*�))
+����
����)��������
������� �����
��)� ��� �������� ������ ������
� ��� �,���
�����
�������� ������� '������� )����)� ��������� ��� ������� ��� ���
�����
��)���-��������
��������
����������
���.�������
��������
'����)������&�������������� ���
����
������������
�
�������
�����
��)���������)�������)������)���������
����������&�������
���������
��������)�'�������������)��
�������/0�

����������'+
�������1��)����������������
�����������������
�
�
�
������������
������������
���������

������������������������'���������)���
���/
���������
���������

�����������
������������ 2
��
��	�#��&
'���������������������)
������)�
����������������������������

��� ��������)� ������� ��� ���� 
����� �����
� ��� ��)������)� ���

�������������'�����������������������	��
��	3!������	3%��		�
 �!4!# �����)����������
�'�����
�����
������������������
�����
�������������
��/
��
����������-������������
���������

������

����������������
�������
����
����

����������������
�'�����

���/��

��
����� ���� ������
��
�������� ��'���
�#��"��������
����� ��� ���������� ��������� �)����� ��� ��)������ �����
��)�
�������)�������
��
�����)� �������� ��'���
�� ���� ���� �������
�����
�����
����
����������-��

����������������
���
5������
'��������������
��������
����������
���������������
����
��������
.�������� ��� 6��������
�� ���� 
�������� ��)������� ������� ���
7����)������5��
����������'������8�,�
���'������
��������


����

�����������������������7����)���
����������,������
��-��������
� ���� ����

����� � 2
����)� ���� ����� ��� 
���� �

��������
����
���������������������������������
������)�����
������
��
�������������
�'�������������)�����������������
�)��
��� ������ ������ 
����� ���� ���� ������������� �������)�


��

���������������
����������
��
�����)�
��������
��������
��
��
����-��������
�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
������
�	���	��

.26�89:��&;89�<&6<�&8
=================

&����>�:51(67 (� ?(6,/(76�
���
���

========================

@//$1 (� 6,77(1+286(�
�	���
�����

�		��
�

��

?(/7$920( &03529(0(17�
&1&��

��������
��

�		���

�
�
�
�
�
A�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

��������	��

@

�������������������������
�?�
������<����
��������"�
�����?�
���������7����)������7��-������

�����������$B?�����"��7�C��)����?�
������(��)��

@�)���>��(��������	������

?�����������.����>��(����3������

*�����>��7:66&88��*2DD�������7226:��<������
(��)�
�



� ����������	�
� ��������	��

=================


������

	��������@�����(��6��������
���&����7���������7����)���
���� @

�������� � E�������� E�� C���
5��� �8@8:� *@6� 2.
7&<9&D@���F��
��)��7����)��������@

����������@����

<���������������
���@�����(��6��������
���&����7��������
7����)���� ���� @

�������� � ?������ 7�� 7������� *�8<9�
G�&����62�:7�6DH��(@6?&���*��9��*�6C9@68�I
J@6C���:
��������7����)��������@

������

*2DD���(������������������
�����������������������'����
7226:��(���K��������7:66&88��(�� 

�������#�������������

�
��������

�����)��
������

�����������������

�������
�����������������

*2DD���<�������(��)����@�����(��6��������
���

���
����
K��)�������� ������
������������ �������� �
������������������

�������� ��� ���� *��5��
���� <����� ��� ����<�� L� ��� 	#�
*����
�� ���� ��
������ ������ ������ ��� ��
� �����
��������� ��� ���
���������
��������������*��5��
����<�����'�������
��

&

@����� (�� 6��������
�� '�
� ����
��� ��� ������� ���� ������
:���
��(��?�
����
���?����)�?�
����
+
����5��
����
��������)�
?�����9����&�
����������&���� ?����#�������������������

�

����6��������
�������
��������)���������������5��
���
�����
�������-��������������
)��)�����
���������
���������������
�������������1���
�������������'�

*����
��6��������
����������������������1���������������
*������7����)������
����������'�����������������7����)�������
���5��
��������������������6��������
��'�
��������/���������
'������ ���� ������)� ��� ���� *��5��
���� <����� ��� ����<�
L���� 	#����8������5��
��������������������6��������
��'�
��

��������	�� ����������	�
� ��

��������������

�������
��������������

7:66&88��<�������(��)�����

�����)����&���������5��'������
&� ����� (��)�� *�))
+� �
������ ����� ���� ��'���
� ��� �
� ��'� �
��)������ ��������� 
�������� B� 
���� ��� ���� 
����

���+

/-�������������
����
��������� ����
�����������+
�'���
#�B����
��'���
����
����������������������������������
����������@��
��
7����)������8����

����'����������)���������)������
�����

�������� ����� ��� ������ *�� 
��� ��'� H��5� ��� .�������� � &
����)��1���������'�
���������
�����)��)���*���&���������)��
���������'����
���������
����
�

����������,������������������
���
���������������
�����'�����������'����������������)�)�
���

���������������������)��������&���������5��'������������������
/-����������
����������� ��'� ��� ���� �������� �����
������ 
����
'���������'�����
����������
������
���������
�����)�����������
���������)������������������������������������
���������������
���������'�����������'�����

���
�

&�� ���
� ��
��� ����� ��� ���� �����
� ����'�� ���� *��5��
���
<�����������K������������?�
������<��������������?�
������<����
��
���������������
�������������'������������
������������������

������������������5��
���������
����7����)����������'�������
�����
������
�����������7����)�����&�
���������)���������������

��������������������'������'
���������
�������
��������������
�����)������
����������������������������&�
����������
������
��
���������
���
��/�������1����������

����������'����
�������
��'�����L���� 	#���������������
����������������
��7����)��
����
� ��� ��'� 
�������� ����)��1��� ��� ���� 7����)��� �������
�����
�� �@
�<����� (�
�����7��
�����'����� ���� �� ��������

<�������������������
���/����<������
����������������������
�
�
M��������
��)�������'����������������+
������������*��������
�������N������

� ���'�����������
��'�������������������� ���
<������� ��� ?�
������ <����� '�
� ����)������ ��� '�
� ���)������
��
��
������8��
��
������
��/��������������������������������
�� ��
�� ��� �������� ����� ���� ����� '���� ���� 
���� ����
� ��
�������������
�����<�������
��������������
��/����
�'����������
�
'�� ����5�� ����������� �������<����
������ �
�����

�������� ���



�� ����������	�
� ��������	��

UHSUHVHQW FOLHQWV EHIRUH WKH :HVWHUQ 'LVWULFW RI 0LFKLJDQ LV WKDW WKH VWDWH

UXOHV DOORZ WKHP WR� RQ D SUR KDF YLFH EDVLV� 7KLV LV D FLUFXODU DUJXPHQW�

WKDW 0LFKLJDQ FKRRVHV QRW WR H[FOXGH DOO RXW�RI�VWDWH DWWRUQH\V IURP

IHGHUDO FRXUW LV EHWWHU HYLGHQFH IRU WKH SURSRVLWLRQ WKDW LW ODFNV WKH SRZHU

WR GR VR� UDWKHU WKDQ WKH SURSRVLWLRQ WKDW LW PD\ GR VR EXW KDV VLPSO\

H[HUFLVHG H[WUDRUGLQDU\ UHVWUDLQW XS XQWLO QRZ�
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7KH FRXUW LQ ,Q UH 3HWHUVRQ� ��� %�5� ��� �%DQNU� '� &RQQ� �����

DWWHPSWHG WR GLVWLQJXLVK 6SHUU\ E\ DUJXLQJ WKDW SDWHQW SUDFWLFH FDVHV ZHUH
GLIIHUHQW WKDQ EDQNUXSWF\ SUDFWLFH FDVHV� EHFDXVH WKH IHGHUDO JRYHUQPHQW
HQDFWHG D VSHFLILF VWDWXWH WKDW JDYH WKH SRZHU WR SUDFWLFH ODZ WR SDWHQW
DWWRUQH\V� ,Q ERWK FDVHV� &RQJUHVV KDV FRQILGHG WKH DELOLW\ WR FRQWURO D
IHGHUDO EDU WR D IHGHUDO HQWLW\� $OWKRXJK LW VHHPV FOHDU� ZH QHHG QRW JR VR
IDU DV WR KROG WKDW WKH VWDWXWHV JUDQWLQJ IHGHUDO FRXUWV WKH DELOLW\ WR UHJXODWH
WKHLU EDUV ZRXOG DOORZ IHGHUDO FRXUWV WR DGPLW SUDFWLWLRQHUV XQOLFHQVHG E\
DQ\ VWDWH� $ VWDWH �7H[DV� KDV OLFHQVHG 5LWWHQKRXVH WR SUDFWLFH ODZ�
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