MISMATCH

DET EKONOMISKA LAGET

MARS 2011

£

SVENSKT NARINGSLIV

CONFEDERATION OF SWEDISH ENTERPRISE






Mismatch

Katastrofen i Japan, krigen i MellanOstern och en fortsatt skakig ekonomii USA och
Europa fordrojer investeringar och konsumtion i manga linder. Trots detta fortsit-
ter aterhdmtningen i virldsekonomin men i nagot lagre fart, driven av en robust
tillvixt i manga utvecklingsekonomier och en expansiv penning- och finanspolitik i

flera andra ldnder. Men uppgangen bromsas av en rejdl mismatch. Varlden lider av

brist och pris6kningar pa olja, ravaror, livemedel samt en del elektroniska kompo-

nenter som tillverkats i Japan. Samtidigt 4r produktionskapaciteten pa manga an-
dra hall inte alls utnyttjad. I Sverige slar mismatchen pa arbetsmarknaden rekord.
I denna rapport visas sirskilt hur denna mismatch paverkar regionernas aterhdmt-

ning

Den omfattande kapitalforstoringen efter jordbdvningen kommer att ha ett hogt pris for Jap-
aner under manga ar. For viirlden som helhet, och i synnerhet den svenska ekonomin motver-
kas emellertid de negativa effekterna av en 6kad efterfragan pa allt som Japan under nagra ar
kommer att importera, som trihus, eller inte kan exportera, som en rad industriella insatsva-
Tor.

Vérre for virldsekonomin dr de stigande olje- och ravarupriserna. De tvingar centralbanker
att hoja riantor for att hindra inflationsforvintningar att sprida sig. Aven pa den punkten klarar
sig emellertid Sverige relativt lindrigt. Den starkare kronan férsdmrar visserligen exportmoj-
ligheter for delar av industrin, till exempel sagverken, men hindrar ockséa att ravarupriséknin-
gar slar igenom siirskilt mycket i hégre inflation.

Vérre for svensk del dr att olika matt visar pa en omfattande mismatch pa arbetsmarknaden.
Manga, sirskilt unga, har fortfarande en svag forankring pa arbetsmarknaden. Samtidigt har
manga arbetsgivare svart att hitta arbetskraft med sadana erfarenheter som de behover.

Mismatchen fér ocksa med sig en snabbare l6neglidning. Samtidigt finns en fara att de avta-
lade I16nedkningar skenar ivig efter avtalsrérelsen som borjar i slutet pa aret. Denna inhemsk
genererade loneinflation samt hushallens stora belaningsborda tvingar fram snabbare rénte-
hgjningar. Ddrmed hotar ett vanligt monster i den svenska ekonomin, nimligen att en kon-
junkturuppgang stryps langt innan den hinner pressa ner utanfoérskapet visentligt.

Mismatchproblemen dr dessutom véldigt olika regionalt. Regionerna Kalmar, Vistmanland,
Ostergotland och Visternorrland bromsas rejilt avdenna mismatch. I regionerna Halland,
Jonkoping, Uppsala, Skane, Visterbotten och Dalarna dr balansen ddremot béttre. Mis-
matchen ir en faktor som paverkar den regionala utvecklingen. Dértill priglas den av att
industrildnen aterhdmtar en del av det stora sysselsittningstappet som de fick biara under
krisen. Lin som Stockholm och Skane, som uppriittholl sysselsittningen béttre under krisen,
ser en mer mattlig men positiv sysselsittningsutveckling det kommande aret. Simst gar ater-
hdmtningen i ldn som inte har mycket industri, som har stor mismatch och ett allmént simre
foretagsklimat.

Lis mer pa http://www.svensktnaringsliv.se/fragor/konjunkturprognos/
Beddmningen avslutad 2011-03-25

| var forra prognos "Pa

slak lina” skattades BNP-
tillvaxten till 5,0 procent
2010 och 2,6 procent ar
2011. En fortsatt kraftig
aterhamtning under 2011
blir starkare an vi forutsag
tidigare. BNP-prognosen har
darfor reviderats upp till 3,9
procent i ar. Mot slutet av
aret ar dock aterhamtningen
fullbordat och tillvaxten
atergar till en mer normal
takt.
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Det

internationella liget

Effekterna av den tudelade varldsekonomin borjar mér-

kas i mer én tillvixtsiffrorna. Ravaru- och energipriser
stiger till f6ljd av att resurshungriga tillvixtekonomier
expanderar. Detta skapar samtidigt problem i andra
lander i form av ett inflationstryck, vilket tvingar fram
allt snabbare héjningar fran centralbankerna. Euroom-
radet fortsitter sin tumultartade aterhdmtning, medan
USA fortsitter brottas med hushallens skuldsittning-
sproblem.

STARKA TILLVAXTREGIONER KRAVER AVKYLNING
Virldsekonomin fortsitter att spreta. Virldens dynamiska tillvixtregioner
fortsitter att expandera och konsumera resurser, vilket driver upp priser
paravaror och mat. Detta leder i sin tur till stigande inflation, vilket sitter
en negativ press pa den ekonomiska aktiviteten i vést.

Den tudelade utvecklingen i virldsekonomin har gjort att alltmer inves-
teringskapital borjat stromma in i utvecklingsregionerna. Bade Indiens
och Kinas centralbanker kommer att agera for att sénka inflationen, vilket
diampar tillvixttakten ndgot under prognosperioden. Aven om konflikten
mellan USA och Kina hamnat i skymundan pa sista tiden fortsitter Yuanen
sin makliga appreciering under prognosperioden. Exporten ékar nuilidgre
takt dn importen, vilket kommer att fortsétta allteftersom myndigheterna
arbetar for att stirka den inhemska konsumtionen. Kina vixer med 9 pro-
cent under 2011, for att sedan vixa med 8,5 procent under 2012.

Det édr &nnu oklart hur katastrofen i Japan kommer att paverka en vérld-
sekonomi som dnnu befinner sig i ett kinsligt skede. Ingen tidigare natur-
katastrof har medfort sa omfattande kostnader som denna. Berdkningar
pekar pa totala kostnader om 230 miljarder dollar. Erfarenheter fran

tidigare naturkatastrofer tyder emellertid pa att effekterna blir begriinsade.
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+/ Stigande ravarupriser skapar ett inflations-
tryck.

¢/ Fortsatt stor oro inom euroomradet, men
politisk och ekonomisk turbulens skapar
ett reformtryck.

¢/ De haltiska landerna visar att det ar mojligt
att sanka arbetskraftskostnaderna utan
devalvering.

¢/ Optimismen stiger i USA, men problemen &r
annu inte dver.

Fortsatt stora orosmoln i virlds-
ekonomin.

INFLATIONSTAKT INOM EUROOMRADET
Arlig procentuell forandring
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Kélla: Eurostat

! The Economist, www.economist.com/
blogs/dailychart 2011-03-23.



Jordbivningen, tsunamin och
karnkraftsolyckan i Japan med-
for stora kostnader for Japan och
virlden pa kort sikt. Effekterna
palingre sikt 4r dnnu sa linge

oklara.
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Japan ar vil forberett for att hantera situationer liknande denna vilket
bland annat erfarenheterna efter jordbdvningen i Kobe 1995 visar. Men
Japan dr ocksa en del av ett komplext industriellt nitverk i 6stra Asien
och det ar svart att 6verblicka hur det hela kommer att spela ut sig. En viss
ekonomisk nedgang i Japan kommer under 2011, men samtidigt kommer
aterhimtningen snabbt nér ateruppbyggnaden paborjas.

TUMULTARTAD ATERHAMTNING | EUROOMRADET

Inom Euroomréadet kommer retoriken om vikten av ett fast inflationsmal
att hagla, men rintehgjningarna blir mattliga da ECB accepterar att allt-
for snabba rantehdjningar knéicker uppgangen. En hgjning kommer under
hosten 2011. Oljepriset stannar kvar pa en bestaende hogre niva da oroli-
gheterna bland oljeproducerande linder fortsidtter under 2011, samtidigt
som efterfragan fran tillvixtregionerna ir fortsatt hog. Situationen kan lik-
nas vid den som uppstod under de tidigare oljekriserna, dir en utbudschock
drev painflationen.

Dilemmat viarldens centralbanker stélls infér 4r huruvida man skall ag-

era efter det underliggande inflationsmattet, eller det bredare matt som
inkluderar energi- och matpriser. Det bredare mattet har en tendens att
rora sig snabbare at olika hall, eftersom priserna pa ravaror sitts pa virlds-
marknaden, medan konsumentpriser drivs ocksa avinhemska férhallanden.

Det finns dock en rad skillnader mellan nuldget och 70-talet. Det férsta och
viktigaste dr att rintorna redan ir s nira noll de kan komma. Dessutom dr
resursutnyttjandet l1agt och detsamma géller kirninflationen. Inflations-
forviantningar dr vl befista. Detta summerar till att ett stagflationssce-
nario ar osannolikt.

Euroomradets fundamentala problem med obalanser avseende konkurren-
skraft ar fortfarande inte 16st. Den interna devalveringen kommer dérfor att
fortga i flera linder under och bortom prognosperioden. Med lasta val-
utakurser kommer justeringen istéllet direkt pa lénenivaerna. Loner kom-
mer gradvis att sjunka relativt andra linder i Spanien, Irland och Grekland.
I Spanien har 16ne6kningarna nu avstannat helt. Offentliga nedskidrningar
kommer att pressa tillbaka tillvixten. Lidnder med mer flexibla arbets-
marknader justerar sig snabbare sasom Irland och Storbritannien.

Det portugisiska parlamentets nej till regeringens foreslagna krispaket il-
lustrerar att alla linder inte kan enas kring behovet att ta tag i de finansiella
problemen. Krismekanismen som lanserats inom Euroomradet klarar inte
av att 16sa de faktiska problemen som krislinderna dr utsatta for: att de helt
enkelt har for hoga skulder. Vilket gor att det inte dr uteslutet att Grekland
tvingas rekonstruerar sina skulder.

BALTISKA ERFARENHETER VISAR VAGEN

Aven om prognosen for vissa eurolidnder ir dyster kan man pAminna sig om att
det finns de som klarat virre utmaningar. De baltiska staterna framhalls inte
som goda exempel pd samma séitt nu som de gjorde innan krisen, men de har
faktiskt astadkommit det som manga sade vara omdgjligt - balansgangen mellan
offentliga atstramningar, lonesinkningar och en fast valutakurs mot Euron.

Allaliénder i trion har forvisso forlorat manga ar av tillvixt under krisen, men

arbetsmarknaden hade uppvisat en flexibilitet som gjort att I16nenivaerna
snabbt justerats sa att exportsektorn blivit konkurrenskraftig.
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Lander har dirtill en fortsatt fordel av den téta kontakten med starka ekono-
mier som Tyskland och Norden. Aven om justeringen varit svar ger det en viss
optimism kring hur Euron ska kunna fungera som valutaomrade.

Tyskland fortsétter att visa styrka under prognosperioden och arbetslésheten
arnulidgre dn innan krisen. Lonedkningarna och inflation ir fortfarande pa
lag eller neutral niva men borjar stiga under prognosperioden. Undersékning-
ar tyder pa att foretagen ir optimistiska om framtiden. Med sina goda stats-
finanser, ett anpassat kostnadslége och starka tillverkningsindustri kommer
Tyskland att sta starkt under prognosperioden och landa pa 2,2 procent under
2011 och 2 procent under 2012. Den brittiska ekonomin fortsitter att himmas

avkollapsen i den finansiella sektorn, samtidigt som atstramningarnaide KONSUMENT- OCH BOSTADSLAN | USA

offentliga finanserna pressar ner den ekonomiska aktiviteten. Tillvixten blir Arlig procentuell forandring

mattliga 1,3 procent under 2011 och 1,4 procent under 2012. 1;3 Bostadsién gg
12,5 12,5

OKAD OPTIMISM | USA 100 100

Den amerikanska ekonomin har uppvisat en ovintad styrka, men arbets- ;g ;g

marknaden ir fortsatt svag. Forbittringar pa arbetsmarknaden maskerar att 2,5 Konsumentkrediter / 25

alltfler laimnar arbetskraften, vilket himmar den langsiktiga tillvixtpoten- gg W 22

tialen. Den amerikanske ekonomin ér starkt beroende av den inhemska kon- -5,0 -5,0

sumtionen som star for 70 procent av BNP. Konsumtionen har nui en stigande '7’25000 2002 2004 2006 2008 2070 67

takt 6kat under fem kvartal i strick, senast med 2,6 procent.2 Kélla: FED

Manga hushall dr dock fortfarande djupt skuldsatta och fortsitter processen FASTIGHETSPRISER | USA

med att reparera sina balansrikningar, vilket haller tillbaka konsumtionen. Arlig procentuell forandring

Aven om ett visst trendbrott i hushallssparandet kan skonjas i den senaste 20 20

statistiken #r det inda méanga hushall som har en lang vig tillbaka. Det &r nor- :(5) :(5)

malt att sparandet forindras med konjunkturcykeln, men i den hir uppgan- 3 3

gen kommer sparandet att vara onormalt hogt under en lang period. Under de 0 /\\ 0

senaste ménaderna har ocksa fastighetspriserna borjat falla igen, vilket om 5 -5

det fortsitter, riskerar att &ventyra den amerikanska konsumtionsaterhdmt- -10 -10

ningen. 15 1
-20 -20
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Det finns en stor osékerhet kring de amerikanska budgetforhandlingarna, dar Kéla: Standard & Poor's / Case Shiller

kortsiktiga nedskdrningar genomfors under 2011, vilket drar ner tillvéixten.

Samtidigt kommer de framférhandlade skattesinkningarna att stimulera BNP | VARLDEN

ekonomin. Fed inser att uppgangen i ekonomin ir fortsatt skér och pabérjar Arlig procentuell forandring, volym

atstramningen av penningpolitiken kring arsskiftet. Tillvixten blir 2,8 pro- e

cent under 2011 for att sedan stiga till 3 procent under 2012. Detta ir dock inte °1 ~

tillriackligt for att géra nagon ndmnvird skillnad i sysselsiittningen. z | T

STABILISERANDE VARLDSEKONOMI 21

TROTS OROLIGHETER "

Trots skuldproblemen i Europa och USA, jordbavning, tsunami och karnk- 0 Y

raftsolyckaiJapan samt demokratiprotester i Mellandstern sa stabiliserar sig ! 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

den globala konjunkturen. Visserligen gor oroligheterna att foretag runt om Kélla: IMF, Svenskt Néringsliv

ivirlden sannolikt blir mer forsiktiga och avvaktar med investeringar en tid,
men starka fundamenta i tillvixtregionerna och flera kvartal av tillvixt i vist BNP | ETT URVAL LANDER OCH REGIONER
talar for att aterhdmtningen fortsitter om én i lugnare takt.

2009 2010 2011 2012

Virldshandeln har efter finanskrisen aterigen kommit igang och vixer nu med USA 2.4 2.9 28 3.0
hyggliga 10 procent i arstakt, det vill siga ungefir samma tillviixttakt som Europaomrédet  -4,0 1,7 15 1,7
aren nirmast fore finanskrisen da BNP i viirlden 6kade med ca 5 procent per Kina 10,7 10,5 9,0 8,5
ar. Under prognosaren okar virlds-BNP med 4 procent under bade 2011 och Tyskland 4,7 3,6 2,2 2,0
2012, drivet primirt av de starka tillvixtregionerna. Storbritannien  -5,0 1,2 1,3 1,4

Norge -1,3 2,2 3,1 3,0

Sverige -5,3 5,5 3,9 2,8

Kélla: OECD, Svenskt Néringsliv

2 Jaimfort med samma kvartal i fjol. Killa: OECD.
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SVENSKT NARINGSLIVS FORETAGARPANEL

Svenskt Naringslivs foretagarpanel dr en internetbaserad undersékning
som stélls till ett urval av Svenskt Naringslivs medlemsforetag. Undersok-
ningen genomfors kvartalsvis och startade hosten 2005. Antalet foretag
som medverkar i undersékningen har successivt 6kat under perioden och
uppgar numera till nirmare 7000. Svarsfrekvensen pendlar runt 60 pro-
cent.

Fragorna som stills till panelen bestar av en fast del dir fragorna dr de-
samma i varje undersokning samt ett antal extrafragor som varierar fran
undersokning till undersokning.

Fragornaiden fasta delen idr av konjunkturkaraktar dir foretagen far svara
pa fragor om hur antalet anstillda, investeringarna och produktionen/
forsiljningen utvecklats det senaste halvaret samt en bedéomning av hur
dessa variabler kommer att utvecklas det kommande halvaret.

Svarsalternativen pa respektive fraga ar Lagre, Ofordndrat, Hogre eller Vet
ej. Svaren blir salunda av kvalitativ karaktir. Niar svaren sammanstills kan
vi se hur stor andel av féretagen som uppgett respektive svarsalternativ.
Svaren ger ddremot ingen kvantitativinformation om hur mycket t ex anta-
let anstéllda har 6kat eller minskat det senaste halvaret.

Viberidknar ur detta ett nettotal, vilket dr differensen mellan ”hogre” och
”lagre”. Om nettotalet dr positivt sa dr det sdledes fler féretag som uppgett
”hogre” dn ldgre” och vice versa.

Vivill varna for att fasta alltfor stor vikt vid nettotalet i vissa konjunkturla-
gen. Efter snabba och kraftiga upp- eller nedgangar i konjunkturen kom-
mer utvecklingen till ett lige dér samsynen ér stor i foretagen. Ett exempel
ar den kraftiga och exceptionellt djupa nedgangen som intréiffade hésten
2008 nir finanskrisen brot ut. Nir botten vil dr nadd kan utvecklingen
bara ga at ett hall, till det béttre, och i ett saidant lige kan nettotalet uppga
till mycket hoga nivaer dven om det i sjilva verket dr fragan om en mycket
mattlig uppgang.

SVENSKT NARINGSLIV
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Svenska
framtidsutsikter

Konjunkturuppgangen fortsétter i allt bredare och
starkare takt. Sysselsidttningen ¢kar i alla sektorer i
ekonomin. Det avslutande kvartalet 2010 var tillvix-
ten den hogsta som uppmaétts sedan 1970. Under andra
halvaret i ar bryts utvecklingen och tillvixten normal-
iseras de kommande aren.

Den hysteriskt starka tillvixten den senaste tiden forklaras till stor del av
lageruppbyggnad efter den stora lageravvecklingen aret innan. Lagren ir
nu pa tillfredsstillanda nivaer och tillvixten dimpas darfor patagligt av
detta skil.

I manga av vistvirldens linder borjar nu den médosamma vigen mot
sunda offentliga finanser. I flera linder krivs mycket stora besparingar
under manga ar for att komma till ritta med hoga statsskulder och stora
budgetunderskott. Dartill stiger rdntorna successivt till f6ljd av att infla-
tionstakten stiger.

Ravaru-, olje- och livsmedelspriser har stigit oroviickande det senaste
aret till foljd av 6kad efterfragan i virlden, oro i arabvirlden (som ir stora
oljeproducenter), missviixter, brinder med mera och till detta adderas eu-
ropasamarbetet och da sirskilt eurosamarbetet. Utvecklingen kan kastas
iniobehaglig riktning med valuta- och handelskrig och férnyad finansiell
oro som sveper ¢ver virlden.

TILLVAXTTAKTEN BROMSAS TILL MATTLIGA NIVAER

Var bedomning dr att alla sidana oroshérdar inte blossar upp utan att
politiska beslut tvingas fram pa manga hall som langsamt reducerar
obalanser sdsom skuldberget i vistvirlden till hanterliga nivaer.

SVENSKT NARINGSLIV

+/ Fjolarets mycket starka tillvaxt dampas under
aret och BNP vaxer i lugnare takt framéver.

¢/ Investeringsklimatet i Sverige har blivit
battre de senaste aren och investeringarna
blir motorn i den inhemska efterfragan de
kommande aren.

+/ Trots hog skuldsittning, stigande inflation
och rantor fortsatter hushallen att konsumera
i god takt. De senaste arens rekordsparande
normaliseras.

¢/ Sysselsittningen dkar med ca 160 000
personer under 2011 och 2012. Den dppna
arbetslosheten sjunker till 7,2 procent.

BNP-UTVECKLING | SVERIGE
Forandring kvartal till kvartal, sdsongrensad
volymserie
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BNP OCH SYSSELSATTNING | SVERIGE I Sverige reduceras tillvixten till 3,9 procent i ar och 2,8 procent 2012. Ex-

Arlig procentuell férandring porttillvixten reduceras till f61jd av kronférstirkningen och besparingar-
8 nainom Europa. Konsumtionen reduceras nagot da stigande inflationstakt
BNP 6 och riintor driinerar konsumtionsutrymmet for hushallen. Investeringarna
° T blir motorn i den inhemska efterfrigan de kommande aren.
2
0

Sysselsittningen véxer i god fart, men bromsas av matchningsproblem pa
arbetsmarknaden. Den 6ppna arbetslosheten sjunker till drygt 7 procent
6 islutet av prognosperioden, vilket fortfarande dr en hog niva efter flera ar
-8 av stark tillvixt. Hela landet far del av sysselsittningstillviixten. Starkast
vixer sysselséittningen i de industritunga lanen dér sysselsiattningen min-
skade mest under nedgangen 2009.

Sysselsattningen

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Kaélla: SCB, Svenskt Néringsliv

FORETAGEN FORTSATT OPTIMISTISKA

I Svensk Naringslivs foretagarpanel bekriiftas att ekonomin nu gar in

ett lugnare skede. En nagot mindre andel av féretagen svarar under det
forsta kvartalet i ar att produktionen 6kat det senaste halvaret in vid den
foregdende métningen.

Miljarder kr och arlig procentuell forandring

Mdr kr Andel Procentuell  volymfdrandring

2010 procent 2009 2010 2011 2012

Konsumtion 2 500 76 0,3 3,2 23 25

Privat 1601 48 -0,4 36 29 32

Offentlig 899 27 1,7 2,6 1,1 1,2

Statlig 240 7 1,2 4,7 1,5 0,5

Kommunal 659 20 1,9 1,9 10 1,5

Investeringar 587 18 -16,3 6,3 70 5,0

Lager 21 1 -1,7 2,1 0,7 0,0

Export 1649 50 -13,4 10,7 6,6 35

Den ekonomiska tillviixten Import 1455 44 37 127 70 40

bromsas de kommande aren. BNP BNP 3301 100 5,3 55 39 28

vaxer med 3,9 procentiar och 2,8

procent 2012. Négra nyckeltal

2009 2010 2011 2012

Arbetsléshet (ILO), procent 8,3 8,4 7,8 7,2

Sparkvot, i procent av disponibel inkomst 12,9 10,8 9,4 8,1

Industriproduktion inkl energi, % forandring -15,8 15,0 9,7 4.8

Konsumentprisindex, procentuell férandring -0,5 1,2 3,0 2,9

KPIF, procentuell féréndring 1,7 2,0 23 24

Bytesbalans, andel av BNP 7,0 6,3 5,2 4,4

Vid arets slut

SEK/USD 7,2 6,8 6,0 6,2
SEK/EUR 10,4 9,0 84 84
USD/EUR 1,44 1,32 1,40 1,35
Rénta, 10-ariga statsobligationer 3,3 3,3 3,9 4,2
Rénta, 3-manaders statsskuldsvéxel 0,2 1,3 2,6 3,5
Riksbankens reporanta 0,25 1,25 2,50 3,50

* Arsgenomsnitt, dér annat ej anges

Kalla: SCB, Riksbanken och Svenskt Néringsliv
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Forvintningarna ir visserligen hogt stillda pa fortsatt produktionsékning,
men utfallet indikerar att toppen nidddes det tredje kvartalet forra aret. Det
ar inte fragan om nagon minskning i produktionen utan endast att produk-

tionsokningen blir ndgot langsammare. For det kommande halvaret viintas
starkast produktionstkningaridet industritunga Jonkoping, foljt av Soder-
manland, Virmland och Orebro.

Indikationerna dr saledes att uppgangen i Sverige bromsas nagot. Férutom
de 6vergripande forklaringarna sdsom rantehgjningar och besparingar i Eu-
ropa salider Sverige av en allt stérre mismatch pa arbetsmarknaden. Manga
foretag som soker arbetskraft har allt svarare att hitta folk. I den sa kallade
beveridgekurvan (samband mellan arbetsloshet och otillsatta lediga plat-
ser) framkommer att matchningen pa arbetsmarknaden i Sverige fungerar
allt simre. Ocksa ildnen ér det stor skillnad pa hur matchningen pa arbets-
marknaden fungerar.

I diagrammet finns linen inprickade med arbetslosheten pa den horisontella
axeln och andelen lediga platser pa den vertikala axeln. Virden for varje lin
avser 2010. Hog arbetsloshet och hog andel lediga platser indikerar dalig
matchning pa arbetsmarknaden. I de 1in som ligger 1angt fran origo fungerar
arbetsmarknaden simre och i dessa lin bromsas tillvixten av en daligt
fungerande arbetsmarknad. Viastmanland ligger illa till ur det har avseendet
med en arbetsloshet som hor till de hogstailandet och samtidigt kvarstaende
lediga platser som ocksa hor till de hogsta i landet. Kalmar avviker markant
fran andra lin med en genomsnittlig arbetsloshet men betydligt hogre andel
lediga platser.

I14n som ligger ndrmare origo, exempelvis Halland, Jonkoping, Uppsala och
Visterbotten ar tillvaxtforutsdttningarna béttre ur det har perspektivet.

INVESTERINGSLANDET

For tillfillet 6kar investeringarna kraftigt i Sverige. I den forsta fasen av
aterhimtningen var det tjinstesektorn som uppvisade en stark investering-
sutveckling. Ovanpa detta kommer nu 6kningar inom den traditionella in-
dustrin. Gruvor, stal- och metallverk samt massa och pappersindustrin leder
utvecklingen stimulerade av de hoga ravarupriserna.

Sverige ses for narvarande ocksa allmént som ett attraktivt investeringsland.
Pa senare ar har ett antal reformer genomforts: borttagen formogenhetsskatt,
sinkt foretagsbeskattning, 6kad konkurrens i den offentliga sektorn. Dessa
reformer dr positiva for investeringsviljan i den privata sektorn. Just pa skat-
tesidan blir kontrasten tydlig da det i korten ocksa ligger att Sverige kan sinka
skatter framover samtidigt som andra linder tvingas hoja skatter pa grund av
svaga statsfinanser.

Flodet av kapital och investeringar styrs delvis av ett relativspel diar Sverige
for tillfdllet ligger i vinnarhallet. Nagot som beror pa tidigare politiska beslut/
reformer men ocksa pd en gynnsam branschsammanséttning. Oron i om-
virlden frimjar ytterligare synen pa Sverige som en trygg hamn i vérlden.

Den inhemskt starka stidllningen bidrar ocksa till att hushallen blir kop-
kraftigare, ndgot som underbygger den positiva utvecklingen vi kan se inom
bostadsbyggandet samt fortsatta investeringar inom detaljhandeln.

I Svenskt Naringslivs foretagarpanel ar det en tredjedel (32 procent) av
foretagen som planerar att 6ka investeringarna under de kommande sex
manaderna. Atta procent planerar minskningar, vilket ger ett nettotal pa 24
procent. Detta dr en positiv signal, men man kan konstatera att optimismen
ar oférandrad i styrka jimfort med métningen i hostas. Det dr alltsa inte en
okad acceleration i investeringarna vi ser framfor oss.

SVENSKT NARINGSLIV
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BEVERIDGEKURVA FOR ALLA LAN I RIKET
Kvartstaende lediga platser och arbetslosa, andel
av arbetskraften 2010
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FASTA BRUTTOINVESTERINGAR
Mdkr i 2010 ars priser, rullande fyra kvartal
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INVESTERINGSKVOT | SVERIGE OCH EU-15
Fasta bruttoinvesteringar, procent av BNP
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Kélla: Eurostat, SCB, Svenskt N&ringsliv

BYTESBALANSEN
Andel av BNP
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Kélla: Riksbanken, Svenskt Néringsliv

Svag omvéarldskonjunktur, 6kad
inhemsk efterfragan och starkare
krona pressar ner bytesbalans-
overskottet

Fordelat 6ver landet dr foretagen mest positiva i Uppsala, S6dermanland,
Jonkoping och Jamtland.

Sammantaget dr Sverige inne i en positivinvesteringsutveckling som efter-
hand 6vergar i en mer normal utvecklingsfas. Under det senaste decenniet
har investeringskvoten i Sverige nirmat sig kvoten i EU-15, sannolikt tack
vare genomférda reformer. Redan genomférda reformer récker emellertid
inte for att pa sikt lyfta investeringskvoten 6ver konkurrentldnderna. For
att uppna detta behovs en tydligt utstakad reformagenda fran regeringens
sida. En sadan saknas dock for ndrvarande.

Miljarder kronor och arlig procentuell férandring

Mdr kr Andel  Procentuell forandring
2010 (procent) 2010 2011 2012

Naringslivet, exkl bostader 376 68 4,5 69 4,9
Industrin inkl energi 122 22 -4,7 8,9 6,0
Tjanstesektorn 237 43 93 60 4.3

Bostader 90 16 16,0 122 179

Offentliga myndigheter 102 18 4,3 20 2,1

Totalt 552 100 63 7,0 5,0
Byggnader, inkl. bostader 255 46 30 7,2 53
Maskiner, inkl. transportmedel 198 36 11,7 8,7 55
Ovrigt 100 18 35 26 27

Kélla: SCB och Svenskt Néringsliv

STRUKTURELL FORANDRING | BYTESBALANSEN

Sverige har under en lang period gatt med stora bytesbalansoverskott. Bada
kapital och varor har exporterats till andra linder, vilket lett till att Sverige
ackumulerat allt storre tillgangar utomlands. Under 2000-talet har varu-
exporten till vara nordiska grannlinder 6kat med 107 miljarder kronor och
adderas dven Tyskland summerar exportdkningen till 133 miljarder kronor.
Dettakan jimforas med den 6kade exporten till Kina som &r 18 miljarder
kronor.

Under en néstan lika ladng period har prognosmakare forutspatt att bytes-
balansoverskottet ska minska i storlek och kronan stirkas. Som vi papekade
iforra prognosen ar tiden nu dntligen mogen for att detta ska ske. Aldrig

har de fundamenta som skulle kunna orsaka en sddan fordndring varit sa
starka.

Fordndringen kan delas upp i tva delar. Dels ar Sveriges konjunktur starkare
in omvirldens. Var snabbt viixande ekonomi med stigande konsumtion och
investeringar gor att importen véixer snabbt. Samtidigt dimpas exporten

da en stor del av vara handelspartners har stora statsfinansiella bekym-

mer och tvingas till besparingar. Ytterligare en broms pa exporten den allt
starkare kronan. Exportchefsindex indikerar visserligen fortfarande pa en
stor optimism, men var bedémning ir att exporttillvixten bromsas till 6,6
procent 2011 och 3,5 procent 2012. Importen 6kar 4n mer, vilket betyder att
utrikeshandelns bidrag till tillvixten forblir negativt.

Virldsekonomin fortsitter drivas pa av tillvixtregionerna, som driver upp

ravarupriser. Detta medfor att ravarornas andel av exporten stiger, iven om
det dr en liten andel.

SVENSKT NARINGSLIV | ©
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Det mer intressanta dr det strukturskifte som nu sker. Medan andra lénderi
Europa hojer skatter och upplever en svag konjunktur, fortsétter Sverige att
forbittra investeringsklimatet. En del dr redan gjort. Borttagen formogen-
hetsskatt, skattesdnkningar och flera generella forbéttringar i foretagskli-
matet gor att det blir alltmer attraktivt for bade svenskar och utlinningar
attinvestera i Sverige. Detta kommer i sin tur gora att svenska tillgangar blir
mer attraktiva relativt utlindska, vilket i sin tur gor att kronan stirks gente-
mot andra valutor. Fordndringar i investeringsklimatet starker kronan och
minskar bytesbalansoverskottet.

KOPFEST AVSLUTADE DECENNIET

Svenskarna firade av 2010 med en dundrande kopfest. Konsumtionen 6kade
med 4,6 procent under fjirde kvartalet vilket &r en 6kningstakt som inte
uppnatts pa mer in tio ar. Fragan ir om detta speglar en stark optimism
infor framtiden eller om det ir en avskedsfest till 1aga rintor. Konsekvensen
blevialla fall att konsumtionen 6kade med 3,5 procent for helaret 2010.

Pa arsbasis innebir detta att hushallens konsumtion har aterhdmtat hela
fallet under krisen och mer dartill. Detta kan jamforas med BNP som har en
bit kvar till nivan 2007.

Ett tecken pa fortsatt hog konsumtion dr att hushallens fortsitter att belana
sigien hog takt. Visserligen har upplaningstakten fallit ndgot under senare
tid men uppgar dndock till nirmare atta procent i arstakt. Hushallens lane-
stock motsvarar nu 144 procent av deras disponibla inkomster. Det direkta
genomslaget av en hojning av reporiintan med en procentenhet ar saledes
att drygt en procent av den disponibla inkomsten forsvinner till 6kade
rintekostnader’ Det motsvarar niistan 17 miljarder kronor eller 1800 kr per
invanare, gammal som ung.

Nir Riksbanken hojer reporintan 6kar darfor genomslaget pa hushallens
kostnader for sina lan och far allt storre konsekvenser fér konsumtionen.
Fram till slutet av 2012 viintas reporintan hijas med tva procentenheter.

Det mirks hittills frimst i att hushallen blir allt mer forsiktiga med att 1ana
till konsumtion. Under de senaste manaderna har konsumtionskrediterna
varitistort sett oférindrade, dessforinnan 6kade dessa med fem procent i
arstakt. Innan krisen pendlade 6kningstakten mellan tio och femton pro-
cent.

Okningen av bostadskrediter vill emellertid inte falla tillbaka p4 samma
sétt. Denna upplaning kan visserligen delvis ocksa ga till konsumtion.

Miljarder kronor och arlig procentuell forandring, volym

Mdr kr

2010 2010 2011 2012

Disponibel inkomst 1684 1,4 1,5 1,7
Hushallens konsumtion 1601 3,5 2,9 3,2
Sparkvot* 10,8 9,4 8,1
exklusive sparande i pensioner* 5,0 3,6 2,1
Offentlig konsumtion 899 2,6 1,1 1,2
stat 240 4,7 1,5 0,5
kommuner 659 1,9 1,0 1,5

* Procent av disponibla inkomster Kélla: SCB och Svenskt Néringsliv
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3 Dahar hiinsyn tagits till ett schablonméssigt rénte-

avdrag pa 30 procent, vilket dr nagot i 6verkant.



HUSHALLENS SPARKVOT
Procent av disponibel inkomst
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OFFENTLIG SEKTORS FINANSIELLA SPARANDE
Procent av BNP
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Starka offentliga finanser medger
utrymme for ytterligare reformer
de kommande aren. Vi raknar med
att ett femte jobbskatteavdrag
genomfors 2012.

* Riksbanken, Penningpolitisk rapport Februari 2011.

Delvis gar den dock till att investera i sitt boende genom om- eller tillbyg-
gnader samt renovering av till exempel k6k, badrum, tvittstuga etc. Hushal-
len omférdelar da sin formogenhet.

Ett annat ménster som framgar i hushallens bostadskrediter dr att
foretagshushallen 6kar sina bostadskrediter igen efter att ha dragit ned pa
dem kraftigt under krisen. Innan krisen 6kade bostadskrediternabetydligt
mer for foretagarhushall dn for 6vriga hushall. Under krisen var monstret det
omvinda. Detta signalerar om en 6kad optimism bland foretagarna men ar
kanske ocksa en indikation pa att fler féretagare vagar investera igen.

Den ekonomiska krisen till trots har hushallens inkomster 6kat stadigt under
senare ar. Sedan 2006 motsvarar 6kningen 20 000 kr per invanare eller totalt
180 miljarder kronor. Under 2009 och 2010 6kade de reala inkomsterna med
1,5 procent och 6kningen vintas fortsitta i ungefar samma takt 2011 och 2012.

Faktorer som driver denna inkomstutveckling ar den starkare arbets-
marknaden som leder till att sysselséttningen 6kar och att timlonerna stiger.
Dartill viintas regeringen genomfora vissa skatteldttnader under 2012 som
kommer hushallen till del. Bland annat har ett femte jobbskatteavdrag avis-
erats. Faktorer som haller tillbaka de reala inkomsterna dr frimst stigande
rantekostnader och en hogre inflation.

Kombinerat med hushallens héga sparande medfor detta att konsumtion-
sutrymmet dr relativt stort for de nirmaste aren. Under 2011 6kar hushéllens
konsumtion med 2,9 procent for att stimuleras ytterligare nagot under 2012.
Dirmed faller sparkvoten successivt under prognosperioden for att sluta
padrygt atta procent inklusive pensionsinsittningar och drygt tva procent
exklusive pensionsinsittningar. Detta dr dock att se som en normalisering av
sparandet.

OFFENTLIG SEKTOR SPANNER MUSKLERNA

Savil staten som kommunsektorn aterhimtar sig snabbt efter den turbulens
som finanskrisen medférde. Den oviintat snabba dterhimtningen pa arbets-
marknaden fick redan under 2010 ett starkt genomslag i de offentliga finan-
serna. Kommunsektorns 6verskott uppgick till 19 miljarder kronor, endast 18
kommuner och tva landsting gjorde underskott.

Vid sidan av hégre skatteintékter in budgeterat sa bidrog ocksa de tillfal-

liga statsbidragen till denna positiva utveckling. Men det genomférdes ocksa
omfattande insatser for att ddmpa kostnads6kningarna som fick effekt. Trots
dessa utmaningar genomfordes inte nagot nédstopp i den offentliga sektorn
utan konsumtionen 6kade faktiskt genom hela krisperioden.

De starka offentliga finanserna medfor att det finns ett utrymme for reformer
under de kommande aren. Enligt Riksbanken uppgar detta utrymme till 50
miljarder kronor for 2012 och 2013.En del av detta kommer att anviindas
under 2012, bland annat till ett femte jobbskatteavdrag vilket stimulerar
hushallens inkomster.

Statens finanser gar diarefter mot ett allt storre 6verskott i takt med att skat-
teintékterna 6kar och kostnaderna i transfereringssystemen faller. Detta

ir ettlangsiktigt strukturellt 6verskott som bor anviindas till reformer som
Okar foretagens investeringar i Sverige for att pa sé sitt stimulera efterfragan
paarbetskraft. Den kommunala sektorn bor fortsétta att jobba lika aktivt
med kostnadsbesparingar som de har gjort under krisaren. Detta for att pa
forhand mota de kommande kostnadsékningarna till foljd av en aldrande
befolkning.
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Ett aktivt sdidant arbete kan bidra till fler jobb i regionen och pa sa sitt till
Okade skatteintidkter. En slutsats i forskningslitteraturen dr ndmligen att
okad konkurrens bidrar till savil hogre 1oner och fler arbetstillfzillen’
Staten har under krisaren expanderat sin konsumtion kraftigt, t ex okade
konsumtionen under sista kvartalet 2010 med nirmare atta procent. Aven i
kommunerna har konsumtionen 6kat relativt mycket under nagra ar. Under
2011 respektive 2012 6kar den offentliga konsumtionen med en dryg procent
perar.

DEN UNDERLIGGANDE INFLATIONEN STIGER

. . . . RAVARUPRISER
Inflationstrycket i den svenska ekonomin fortsétter att stiga under progno-

The Economist Commodity Price Index
sperioden. Globalt pressas inflationstakten uppat av stigande efterfragan pa 2005=100

ravaror, livsmedel och energi fran Kina och andra tillvixtldnder. De senaste 250 250
tva aren har ravarupriserna mer in férdubblats enligt The Economists Com- 2 2
modity Price Index . Energipriserna stiger dessutom till f6ljd av oroligheterna sz ?32
ifleralédnder i Nordafrika och pa den arabiska halvon. Effekterna av katastro- B B
fen i Japan dr svarbedémda, men antas inte paverka ravarupriserna i nimn- 125 125
vird utstriackning. 100 100
75 75
Sammantaget stiger ravarupriserna snabbt under innevarande ar. 2012 52000 Tl T e el %0
forvintas efterfragan pa ravaror stabiliseras och oroligheterna avta vilket Kélla: The Economist
ddmpar prisékningstakten. Den kraftiga kronapprecieringen de senaste tva
aren har delvis hallit nere effekterna av ravaru- och energiprisuppgangen. INFLATIONSTAKTEN | SVERIGE
Under de kommande &ren dr motsvarande kompensation inte att forvinta. Arlig procentuell forandring
Dessa effekter innebér allt som allt att svenska mat- och energipriser kommer 5 5
att stiga, liksom kostnader fér exempelvis drivmedel.” 4 ! 4
3 j\/\ —3
Mer oroande dr emellertid att inflationstrycket &ven i den inhemska 2 Y AW f—— >
ekonomin véntas 6ka under de nirmaste aren till f6ljd av den starka inhem- 1 M WF Y\\A/[,Y‘ 1
ska efterfragan savil som exportefterfragan. En fortsatt uppgangiresur- 0 v 0
sutnyttjandet kombinerat med en daligt fungerande matchning pa arbets- -1 \/ -1
marknaden gor att allt fler foretag lider av arbetskraftsbrist. Det resulterar i -2 -2
en hogre 16neckningstakt, frimst under 2012, vilket saledes innebér ett 6kat 2000 2002 2004 2006 Kzzgfasc;oslgnskt%J;,fngs,,v
kostnadstryck i ekonomin.
Under hosten och borjan pa nédsta ar loper manga kollektivavtal ut. Det finns l[()ggn%(t:grilr:lAg':E AL
enrisk for att facken gér om samma fatala misstag som under aterhdmtnin- ; ;
gen efter nittiotalskrisen. I avtalsférhandlingarna 1995 tog facken den hoga 6 o o
tillvixten som ett tecken pa att svenska féretag hade kommit till ritta med . Statsobligationer, 10 &r .
alla strukturella problem och férhandlade sig till avtal pa en allt for hog kost- . .

nadsniva. Riksbanken svarade med riantehgjningar. Den ekonomiska tillvix-
ten liksom den gryende sysselséittningsokningen f6ll snabbt tillbaka och det

drgjde till 1998 innan sysselsittningen kunde 6ka igen.
Statsskuldvéxlar, 3 manader

Den underliggande inflationen enligt KPIF 6kar med 2,3 procent i ar och med %00 2002 2004 2006 2008 2010 2012
2,4 procent under 2012. Detta stigande inflationstryck kombinerat med att el
penningpolitiken fortfarande ir extremt expansiv och det faktum att hushal-
len fortsétter att belana sig allt mer medfor att Riksbanken hgjer repordntan
successivt under prognosperioden. I slutet av 2012 ligger reporéntan pa 3,5
procent vilket drilinje med den genomsnittliga reporantan under tjugo-
hundratalet fram till att krisen slog in’ Det som gor att rintan inte hojs &nnu
snabbare ir att kronan da skulle bli alltfor stark, vilket skulle sla hart mot
exportindustrin.

5 Se t ex Langtidstutredningen 2011 SOU 2011:11 sid128.
®En orsak till detta var 6kade forsvarsutgifter vilket till
stor del forklaras av 6kade inkop av forsvarsmateriel
(killa: SCB).

“Ilinje med detta resonemang indikerar detaljhandeln,
ochisynnerhet livsmedelshandeln, kommande prishgjn-
ingar. Se Konjunkturinstitutets (KI) Konjunkturbarom-
eter, februari 2011.

8Mellan ar 2000 och oktober 2008 var den genomsnittliga

reporédntan 3,2 procent.
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DEN SVENSKA KRONANS VAXELKURS
Dagsnoteringar
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Kaélla: Macrobond, Svenskt Néringsliv

Den amerikanska och europeiska
centralbanken paborjar hojningarna

av styrriantorna mot slutet av aret.

BRANSCHERNAS ANSTALLNINGSPLANER
Nettotal
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Stigande rantor driver i sin tur upp konsumentpriserna snabbare 4n den
underliggande inflationen. KPI 6kar dirfor med runt tre procent bade 2011
och 2012.

I takt med reporintan fortsiatter marknadsrintorna att stiga. Dértill leder
en 0kad riskvilja bland investerare till en minskad efterfragan pa statsob-
ligationer, vilket medfor att de langa rintorna stiger. Ett minskat statligt
lanebehov dimpar dock den langa rintans uppgang.

Den svenska kronan utvecklas starkt under 2011 i férhallande till bade dol-
larn och euron till f6ljd av stark tillviixt, goda statsfinanser men framfor allt
snabba rintehdjningar fran Riksbankens sida. Den amerikanska ekonomin
utvecklas starkare #n den europeiska och Fed paboérjar en normalisering av
sina rantor kring arsskiftet. Samtidigt dimpas tillvixttakten i den svenska
ekonomin vilket ssmmantaget medfér en viss forsvagning av kronan mot
dollarna under 2012.

Aven ECB inleder en normalisering av styrrintan trots att flera lander
fortsitter att brottas med skuldséttningsproblem och atféljande atstramn-
ingarifinanspolitiken. Trots detta tappar euron nagot i virde mot dollarn.

INDUSTRIN ATERANSTALLER

Foretagen inom industrin och byggbranschen har starkt positiva forvint-
ningar om den egna sysselsittningen, en ytterligare forstarkning sedan
mitningen i december 2010. Detta ska dock ses i ljuset av den kraftiga
minskningen som holli sig till langt in i foregaende ar, vilket fortfarande ger
en viss rekyleffekt uppat. Sirskilt positiva ir ocksa tjinsteniringarna, dven
om inte nagon bransch tror sig minska sysselsittningen framover. Detta
stammer relativt vil med var bild i 6vrigt av den branschvisa sysselsittning-
sutvecklingen.

De nya jobben under 2011 kommer framforallt att viixa fram inom den varu-
producerande sektorn samt inom de foretagsinriktade tjinstebranscherna.
Industrin har under det senaste kvartalet vixt i sysselsédttning med 2 pro-
cent i drstakt, och viintas viixamed 2,6 procent i r. And4 ir det langt kvar
till 2008 ars nivaer, som branschen inte nar upp till under prognosperioden.
De flesta tjinstebranscher kommer att viixa med 1,5-3 procent under aret
men flest jobb tillkommer inom finansiell verksamhet och féretagstjénster.
En 6kning av den disponibla inkomsten som ger stark konsumtionstillvixt
kommer ocksa att innebéra fortsatt 6kad sysselsittning inom handeln och
hotell och restaurangbranschen.

MISMATCH HINDRAR SNABBARE UPPGANG

Samtidigt anger sju av tio féretag i var panel att rekryteringen har varit svar
och 20 procent av dessa har darfor tvingats att tacka nej till order. Sarskilt
inom byggbranschen och juridik och ekonomi halls produktionen tillbaka
pagrund av att utbud och efterfragan pa arbetsmarknaden inte matchar
varandra. Inom de flesta branscher later man istéllet befintlig personal
arbeta mer och avstar fran att anstélla. Pa sa vis dimpar mismatchen bade
aterhimtningen av produktion och av sysselsiittning, och viigen tillbaka
efter krisen dr dirmed inte helt oproblematisk. Pa lang sikt visar detta sig
genom att var beveridgekurva skiftar utat - vi far allt fler arbetslésa sam-
tidigt som vi far fler otillsatta, lediga jobb. Det ir ett tydligt tecken pa att
matchningen pa arbetsmarknaden brister.

SVENSKT NARINGSLIV

13



Totalt vixer dnda soysselsoéittningen med hela 1:9 procent under 2011 och 1,5 BEVERIDGEKURVA | SVERIGE

procent 2012, alltsa en nagot ldgre takt nésta ar. Totalt innebér det 160 000 Kvarst&ende lediga platser resp arbetslésa, pro-
fler jobb. Ekonomin kommer fortsatt att ga bra men andra faktorer paverkar  cent av arbetskraften 16-64 ar
sysselsiattningen. Inflationen stiger tillsammans med réntor och bopriser, 12% |
vilket brukar kunna dimpa utvecklingen inom framfor allt tjinstesektorn.
Industrin halls tillbaka nagot av en allt starkare krona, och den totala sys-

1.0% 2007

0,8% - 2006 2010

selsattningen paverkas av utfallet i den kommande avtalsrorelsen. 2008
o | 2008 2009
Med en sadan utvecklingstakt har vi passerat 2008 ars siffror i antal sys- 0,4% - 2004

selsatta under 2011. Ddremot dr andelen sysselsatta i befolkningen i slutet av
prognosperioden fortfarande en procentenhet légre 4n ar 2008, och uppgar

0.2% -

LJosield ebipa| apuelerseny|

0,0%

datill 65,8 procent. For att till &r 2012 uppna 2008 ars sysselsittningsandel 4% 5% 6% 7%
krivs drygt 70 000 fler arbetstillfillen. Detta innebér att vi har klarat att ta ArbetsiGshetAlGa6kar

tillbaka de jobb som férsvann under krisen, men i relation till befolkning-

sokningen sd har vi tappat rejilt. Beveridgekurvan 4r en illustration éver match-

ningen mellan jobbsékande och lediga jobb. Avs-
tandet till origo méater matchningens effektivitet
vid olika méatpunkter (hdr anvénds heldr) medan
rorelser ldngs axlarna kan ségas vara ett konjunk-

Niva, tusental och arlig procentuell forandring

2010 Férandring ZJch}i/z;t oRc'i"r sig /;urvan Utjt ochtu/epgt indikerar
Antal (1000)  Andel 2010 2011 2012 et alltsa samre 1ungeranae matchning.

Privat naringsliv 3071 68 09 22 1,6
Privat varuproduktion 1 002 22 -0,1 2,3 1,5

Tillverkningsindustri 602 13 -16 26 2,0
Privat tjansteproduktion 2 069 46 1,4 20 1,6

Tjanster till hushall 938 21 2,1 1,8 1,6

Tjanster till naringslivet 1131 25 09 22 1,6
Offentlig sektor 1469 32 1,4 1,6 1,3

Stat 274 6 23 1,3 0,5

Kommun 1195 26 1,1 1,7 1,5
Sysselsattning 4 545 100 1,0 1,9 1,5

Antal sysselsatta, tusental 4545 4633 4702

Foréandring, tusental 46 88 69
Arbetskraftens utveckling 4 963 1,2 1,3 0,8
Arbetsloshet (ILO), tusental 418 418 394 363 A 1 Tl el d
Arbetsléshet (ILO), niva (1) 8,4 84 78 1,2 ntalet arbetslosa minskar me
Konjunkturatgérder, tusental (2) 219 219 210 195 55 000 personer till 2012
Konjunkturatgarder, niva (1) 4.4 44 42 3,8

(1) Procent av arbetskraften
(2) Inklusive nystartsjobb och jobb- och utvecklingsgarantin.

Kéllor: SCB, Arbetsférmedlingen och Svenskt Néringsliv

Foretagandet har forstérkts nagot gentemot antalet anstéllda under 2010.
Antalet foretagare 6kade med drygt 15 000, eller runt 3,5 procent. I andel av
sysselsittningen ir det en forindring med nagra tiondels procentenheter.

SEGDRAGEN NEDGANG AV ARBETSLOSHETEN
Arbetslosheten sjunker i ar mattligt till 7,8 procent och 2012 ytterligare

till 7,2 procent, en ganska maklig takt. En vixande befolkning parallellt
med en 6kad efterfragan pa arbetskraft gor att allt fler s6ker sig till arbets-
marknaden vilket leder till att arbetslosheten hélls uppe. Det innebér ocksa
att flddet fran arbetsloshet till jobb samt flédet in pa arbetsmarknaden 6kar.
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ANDEL FORETAGARE
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Kélla: SCB, Svenskt Néringsliv

Antalet personer i arbetsmarknadspolitiska program var 2010 néra

220 000, och sjunker till 210 000 i ar och 195 000 nésta ar. I takt med férbét-
tringen pa arbetsmarknaden kommer flera av dessa att hitta arbete men pa
grund av vissa inlasningseffekter, exempelvis vid arbetsmarknadsutbildn-
ingar, gar den utvecklingen sannolikt langsammare an for arbetslosheten i
stort.

Ungdomsarbetslésheten toppade pa historiskt héga 30 procent i snitt under
forsta halvaret 2010. I takt med att energin i ekonomin atervénde sa sjonk
nivan sedan under hosten och ungdomsarbetslésheten for helaret 2010 blev
25,2 procent, marginellt hogre &n 2009. Det innebér att ungdomsarbet-
slosheten, precis som den reguljira arbetslosheten, har sjunkit snabbare dn
vi tidigare forutspadde. Diremot sjunker inte arbetslosheten bland ung-
domar i snabbare takt 4n bland andra grupper, som man ibland kan forle-
das att tro. Var prognos for 2011 siger diarfor att ungdomsarbetslésheten
fortsétter att sjunka i takt med den generella arbetslosheten och darfor
stannar pa 23,5 procentiar och 21,5 nésta ar.

SVENSKT NARINGSLIV | 15



16

Ir}{dustri]

anen

ommer igen

Sysselsittningen stiger med ndrmare 90 000 personer i Sverige i ar. Snabbast stiger sysselsitt-

ningen inom industrin, som hdmtar tillbaka en del av tappet under krisen. I industritunga lan

sasom Jonkoping, Kronoberg och Halland, dér foretagsklimatet ar gott och matchningen pa

arbetsmarknaden fungerar bra stiger sysselsidttningen mest. Alla lan far del av sysselsittning-

sOkningen i ar &ven om det i nagra ldn handlar om marginell 6kning.

Under 2010 6kade sysselsidttningen starkast i storstadsldnen samt i Givle-
borg, Virmland och Orebro. Jobbtillvixten skedde frimst i tjinsteforetag
som riktar sig till hushallen som handel och personliga tjanster. I indus-
trildnen fortsatte daremot sysselsittningen att sjunka. Under 2011 férian-
dras konjunkturbilden och tillverkningsindustrin kommer att agera lok for
sysselsittningstillvixten. Dirmed bor bland annat smalandslinen fa en
betydligt bittre utveckling pa arbetsmarknaden under 2011. Samtidigt 4r
det inte sikert att den 6kade efterfragan pa yrkeskunnig personal kommer
att fa fullt genomslagiallalén. I stora delar avlandet har matchningen pa
arbetsmarknaden forsimrats under senare ar.

Strukturen pa arbetsmarknaden varierar kraftigt i Sverige. I smaland-
slinen arbetar mer d4n 30 procent av de sysselsatta inom privat varuproduk-
tion. Motsvarande andel i Stockholms lén ligger bara pa drygt 11 procent.
Istéllet arbetar en stor del av befolkningen i Stockholm inom hushalls- och
foretagstjanster. I norrlandslédnen arbetar en relativt sett storre andel av de
sysselsatta inom den offentliga sektorn.

Den varierande arbetsmarknadsstrukturen medfor att den regionala
sysselsiattningstillvixten paverkas av vilka sektorer som agerar motor pa
arbetsmarknaden. Under 2010 6kade sysselsidttningen i Sverige med 1,1
procent. Den svenska tillvixten drevs av den inhemska efterfragan och
jobben 6kade mest inom tjanster till hushallen och i den offentliga sektorn.
Det dr darfor inte forvanande att de 14n dar varuproduktionen dr mest
dominerande hade en svag arbetsmarknadsutveckling under 2010. Starkast
var dnda utvecklingen i Gavleborgs lin dir sysselsittningen 6kade med
hela 4,6 procent, vilket kan tyckas vara férvanande eftersom den tillver-
kande sektorn ér relativs stor i linet. Men uppgangen var en nédviandig
rekyl efter flera ars minskande sysselsittning och drevs framst av ett 6kat
heltidsforetagande. Svarigheterna att fa en anstillning gjorde att manga
antingen startade nya foretag eller borjade arbeta heltid i familjeforetaget.
Aven i storstadslidnen var jobbtillvéixten starkare &n riksgenomsnittet.

I dessaldn utgor ocksa hushallstjinsterna en relativt sett hog andel av
arbetsmarknaden.

SVENSKT NARINGSLIV

| KORTHET

«/ Sysselsittningstkningen férdelas dver
samtliga 1an men utvecklingstakten vari-
erar kraftigt. Industrilan vixer mest.

¢/ Arbetsmarknaden priglas av ett om-
fattande mismatchproblem som ocksa
paverkar den regionala utvecklingen.

o/ Ett sitt att lokalt stimulera jobbtillvax-
ten och matchningen ar att forbattra
foretagsklimatet.

NARINGSLIVSSTRUKTUR | LANEN OCH RIKET

Privat Hushall Féretag Off.sektor

Stockholms 114 ERHEE] 202

Uppsala 19,9 19,3 28,0 32,8
Sodermanlands 28,2 19,4 18,6 33,6
Ostergdtlands 249 19,1 23,0 32,9
Jénkdpings 32,5 19,7 16,0 31,7
Kronobergs 30,7 17,8 19,3 32,1
Kalmar 17,7 157 338
Gotlands 23,7 18,8 18,1 39,4
Blekinge 29,4 16,3 17,6 36,4
Skane 20,9 21,6 25,0 32,2
Hallands 27,2 21,2 21,1 30,3
Vastra Gotalands 24,3 21,4 22,0 32,2
Varmlands 27,4 20,2 18,9 33,2
Orebro 255 19,7 19,6 35,1
Vastmanlands 29,0 21,0 20,4 29,5
Dalarnas 29,8 18,5 15,9 35,8
Gévleborgs 27,9 19,9 19,9 32,1
Vasternorrlands 25,1 17,9 20,7 36,4
Jamtlands 22,2 20,8 18,3 38,5
Vasterbottens 223 169 193 |AWY
Norrbottens 25,8 17,7 21,2 35,4
Hela riket 22,1 20,6 24,9 32,3
Kilo: SCB, AKU [ = hogstandel = logstandel



SYSSELSATTNINGSFORANDRING 2010
Procentuell férandring jamfort med 2009

Gévieborg
Skane
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Stockholm
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Kélla: SCB

FORETAGENS ANS'[KLLNINGSPLANER DET
KOMMANDE HALVARET
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BEVERIDGEKURVA FOR ALLA LAN I RIKET
Kvarstaende lediga platser och arbetslosa, andel
av arbetskraften 2010
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Kaélla: SCB, Arbetsférmedlingen

Under 2011 forvéntar vi oss en annan utveckling i den svenska ekonomin. Dels
blir den totala sysselséttningstillviixten starkare, dels forindras styrkeférhal-
lande mellan de olika sektorerna. Jobbokningen férvéntas bli snabbast i den
varuproducerande sektorn och i foretag som séljer tjdnster till andra foretag.
Diremot kommer den offentliga sektorn endast 6ka i mattlig takt.

Detta innebir att sysselsittningstillvixten borde bli starkast i smalandslinen
ochiVistmanland, eftersom dessa lén dr inriktade mot varuproduktion samti-
digt som den offentliga sysselsittningen inte ar sérskilt dominerande.

Det ér heller inte troligt att de olika sektorerna kommer att vixalika snabbt i
hela Sverige. I Svenskt Néringslivs foretagarpanel tillfragas foretagen om de
tror att de kommer att 6ka eller minska antalet anstéllda under de kommande
sex manaderna. Genom att dra ifran andelen foretag som tror att sysselséttnin-
gen kommer minska fran andelen som tror pa en 6kning far vi fram nettotal fér
de forvantade sysselsittningsokningarnailinen. Ju mer positiva féretagen ar
om jobbskapandet, desto hogre blir nettotalen.

Mest positiva ar foretagen i Visterbotten och S6dermanland. Betydligt féarre
foretagiViarmland och Kalmar riknar med nyanstéllningar. Samtidigt dr det
svart att veta om féretagen tagit héinsyn till att det kan vara svart att hitta den
kompetens de behover pa arbetsmarknaden. Det finns en risk att den 6kade
efterfragan inte far fullt genomslag pa arbetsmarknaden éver hela Sverige.
Manga foretag kommer att ha svart att fylla sina lediga platser eftersom det
saknas sokande med ritt kompetens. Dessa rekryteringsproblem finns alltsa
samtidigt som arbetslosheten &r fortsatt hog.

MATCHNINGEN PA ARBETSMARKNADEN FORSAMRAS
Trenden gar mot att matchningen pa den svenska arbetsmarknaden forsam-
ras. I diagrammet pa sidan 14 visas Beveridgekurvan for Sverige. Den visar
antalet kvarstaende lediga platser och antalet arbetslésa i relation till arbetsk-
raften. Nér arbetslosheten ir hog finns det relativt fa kvarstaende lediga plat-
ser och vice versa. Ett tecken pa att matchningen férsdmras flyttas kurvorna
utat. Det vill séiga det finns fler kvarstaende lediga platser vid en given arbet-
sloshet. Denna trend ér tydligi Sverige under de senaste aren.

Arbetslosheten 1ag exempelvis pa ungefir samma niva 2005 och 2010. Anda
fanns det omkring 40 procent fler kvarstaende lediga platser 2010.

Rekryteringsproblemen var alltsa patagliga redan under 2010. Mycket talar
for att situationen forvérras under 2011. Det giller sirskilt som den storsta
efterfragan pa arbetskraft kommer att ske inom den varuproducerande sek-
torn. Bade bygg- och industriforetag har ofta svarare dn andra féretag att hitta
medarbetare med riatt kompetens.

Problemen kommer inte att varalika omfattande i alla delar avlandet. I dia-
grammet ser vi antalet kvarstaende lediga platser och arbetslosheti Sveriges
lan under 2011.

Som framgéar av diagrammet har flera av de 14n dér vi forvéintar oss sys-
selsittningsuppgangar idag relativt stora matchningsproblem. Kalmar och
Vistmanland dr tva lin dir efterfragan pa arbetskraft bor 6ka mer dn genom-
snittet ndsta ar eftersom niringslivet dr inriktat mot varuproduktion. Men
Kalmar har redan idag flest kvarstiende lediga platser. Anda har manga lin
lagre arbetsloshet vilket tyder pa att de arbetslosa i Kalmar ofta inte har den
kompetens som efterfragas pa den regionala arbetsmarknaden. Detta kan
vara en av orsakerna till den att sa féretag i Kalmar riknar med att nyanstlla.
Vistmanland har ocksa fler kvarstaende lediga platser 4n de flesta 1dn men
arbetslosheten tillhor inda de hégstailandet.

SVENSKT NARINGSLIV

17



18

FORETAGSKLIMATET PAVERKAR MATCHNINGEN
Regionala skillnader i sysselsittningstillvixt och formaga att matcha ritt
kompetens till de lediga jobben beror inte bara pa konjunkturen. Mer struk-
turella skil gar att hitta i utformningen av det lokala féretagsklimatet.

Till exempel 4r matchningen i Vistmanland betydligt simre dn Jonkopings
l4n, som har en bittre placering pa Beveridgekurvan. Orsaken kan vara
skillnader i féretagsklimat. Jonkopings lains kommuner, som Gnosjo och
Véarnamo, har landets bista foretagsklimat. I Vistmanlands lén aterfinns
kommuner med betydligt sémre foretagsklimat, som Surahammar, Norberg
och Sala.

Foretagsklimatet méts arligen av Svenskt Néringslivi ett index som sam-
manfattar foretagens eget omdome om foretagsklimatet i kommunen samt
enrad statistiska variabler. Med ett bra foretagsklimat menas till exempel
goda attityder till foretagande hos kommunen och skola, korta handlég-
gningstider for bygglov och miljédrenden samt att kommunen inte bedriver
osund konkurrens gentemot privata foretag.

Bralokalt foretagsklimat 6kar jobbskapande genom fler nystartade foretag
och att befintliga foretag investerar mer i sina verksamheter. Da skapas ett
storre spektrum av lediga jobb som ocksa forbattrar matchningen pa arbets-
marknaden. Arbetssokande hitta l4ttare ett jobb som matchar deras kom-
petens och fler i befolkningen kommer ha arbetslivserfarenhet och ddrmed
vara anstéllningsbara. Kommuner med bra féretagsklimat ar attraktiva

och har darfor lattare att locka till sig ratt arbetskraft. Goda attityder till
foretagande i skolan bidrar samtidigt till att utbildningssystemet anpassas
till arbetsmarknadens behov.

Att foretagsklimatet 6kar antalet arbetstillfdllen innebér att konkurrensen
om de lediga jobben minskar. Da far svaga grupper pa arbetsmarknaden

- som unga och utomeuropeiskt fédda - littare arbete. Effekten av att
forbittra foretagsklimatet i landets kommuner i niva med de bista kan hoja
sysselsittningen med upp till 275 000 i hela befolkningen’

SYSSELSATTNINGEN STIGER MEST | JONKOPING,
KRONOBERG OCH HALLAND

Nir vi gjort sysselsdttningsprognosen for lanen har hansyn tagits till vilka
sektorer som ir storst i respektive lin, foretagens planer pa nyanstillningar
och hur varsel och arbetssokande utvecklats under arets férsta manader.

Vi tror att jobbtillvixten kommer att vara snabbast i Kronoberg och
Jonkoping. Bada ldnen har en stark varuproducerande sektor och hittills
under &ret har arbetsmarknaden utvecklats vil. Aven det tredje sméaland-
sldnet Kalmar ser ut att utvecklas relativt vdl. Men vi bedomer att det finns
en risk att brist pa arbetskraft med riatt kompetens kommer att hAimma
utvecklingen i dettaldn. I foretagarpanelen framkommer ocksa att foreta-
geniKalmar inte riknar med nagon stark sysselséttningstillvixt. Den
svagaste jobbutveckling ser ut att komma i Dalarna, Skane och Gévleborg.
Dalarna och Gévleborg har visserligen en relativt stor industrisektor vilket
borde vara gynnsamt i dagens konjunkturlige. Men det finns andra tecken
som tyder pa att sysselsdttningsuppgangen blir mattlig i dessa ldn. I Dalarna
har varslen under de senaste manaderna varit relativt héga och turismen
gynnas inte av den starka kronan. I Gévleborg planerar féretagen inte for
nyanstillningar i nagon hogre utstrickning och Stora Ensos besked om att
ldgga ned sagverket i Norrsundet kommer att paverka manga foretag i om-
radet. I Skane paverkas prognosen av att den tillverkande sektorn ir relativt
svagilidnet och att nirheten till Danmark gor att manga foretag far svarare
att konkurrera niar kronan starkts mot euron.
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SYSSELSATTNINGSPROGNOS 2011
Procentuell férandring

Halland

Blekinge

Gotland
Osterad

Orebro
Vastra Gotaland

Uppsala
Varmland
Kalmar
Stockholm
Vasternorrland
Jamtland
Dalama
Gévleborg
Skane

3 4 5
Kélla: Svenskt Néringsliv

o
-
N

SYSSELSATTNINGSPROGNOS PER LAN 2011

Sysselsatta Forandring Sysselsatta

2010 2011 2011

(tusental) (tusental) (procent) (tusental)

Stockholms 1068 16,0 1,5 1084
Uppsala 164 3,1 1,9 167
Sodermanlands 124 4.4 3,5 129
Ostergétlands 197 4,7 2,4 202
Jonkopings 164 6,7 4,1 170
Kronobergs 89 3,6 4.0 93
Kalmar 107 1,7 1,6 109
Gotlands 29 0,7 2,6 29
Blekinge 69 2,4 3,4 72
Skane 594 2,4 0,4 597
Hallands 146 5,8 4.0 152
Vastra Gotalands 763 17,6 2,3 781
Varmlands 125 2,3 1,8 127
Orebro 128 2,9 2,3 131
Vastmanlands 117 3,2 2,7 121
Dalarnas 128 1,0 0,8 129
Gavleborgs 131 0,7 0,5 131
Vasternorrlands 107 1,3 1,2 108
Jamtlands 60 0,6 1,0 61
Vasterbottens 122 3,2 2,6 125
Norrbottens 112 2,5 2,2 115
Hela riket 4545 88 1,9 4633

Kélla: SCB, Svenskt Néringsliv

- Folster, Stefan och Jansson, Li, "Hur paverkar
foretagsklimatet integration och forviarvsarbetande?”,
kommande publicering i andra numret av Ekonomisk
Debatt 2011.
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DIAGRAMBILAGA

SVERIGES BNP-UTVECKLING
Arlig procentuell férandring

10,0 10,0
7,5 7,5
5,0 5,0
0,0 0,0

-2,5 -2,5

-5,0 -5,0

-7,5 -7,5

2000 2002 2004 2006 2008 2010
Kélla: SCB, Svenskt Néringsliv

VARUPRODUKTION, VOLYM
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EXPORT OCH IMPORT AV VAROR, VOLYM
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INDUSTRIPRODUKTION | USA, EUROOMRADET OCH JAPAN
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TYSKLAND: BNP OCH IFO
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USA: BNP OCH PMI
Arlig procentuell féréndring och index 1991=100
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DEN SVENSKA KRONANS VAXELKURS
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Det ekonomiska laget ar Svenskt Naringslivs konjunkturrapport. Rapporten
utkommer fyra ganger om aret och innehaller en prognos for de narmaste
tva aren pa svensk och internationell ekonomi. Visst matrial till tabeller
och diagram ar hamtade via MacroBond.

| RAPPORTSERIEN DET EKONOMISKA
LAGET HAR FOLJANDE PUBLIKATIONER TIDIGARE UTGIVITS:

Nédlandningen, aug 2001.
Adrenalinkicken, dec 2001.

Full gas pa hal is, mars 2002.

Mjélksyra, juni 2002.

Grusvag till framtiden, aug 2002.
Baksmallan, dec 2002.

Okenvandringen, mars 2003.
Bantningskuren, juni 2003.
Ljusstrimman, aug 2003.

Farre gbr mer, dec 2003.

Sol i Ost, mars 2004

Nya guldgravare, juni 2004.

Jobb-var god dréj, aug 2004.
Lokomotivet lacker, dec 2004.

Fler i och utan arbete, mars 2005.
Mindre muskler - mera flask, juni 2005.
Pengar stker affarsidéer, aug 2005.
Kompetensgap bromsar képfesten, dec 2005.
Mera SLOSA mindre SPARA, mars 2006.
Fler 16sa forbindelser, juni 2006.

Broms- och gaspedalerna slapps, sep 2006.
Vaxthuseffekten, dec 2006.

Nu byggs landet, mars 2007.
Flaskhalsar, juni 2007.

Produktivitetsfall — ja tack, sep 2007.
Andhamtningspausen, dec 2007.
Raddningsplankan, mars 2008.
Aderlatningen, juni 2008.

Véagen tillbaka, sep 2008.

Hissa stormsegel, dec 2008.

Kreativ forstorelse, mars 2009.
Slakmota, juni 2009.

Héagringar, aug 2009.

Efter intensiven, dec 2009.
Jobbskaparna & jobbkaparna, mars 2010.
Chockterapi, juni 2010

Efterskalv, augusti 2010

P& slak lina, december 2010
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